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30 05 2009 Situazione del rialzo su indici e settori delle Borse Mondiali 
 
Ho preparato una bella lista con gli andamenti di varie borse e settori. La uso per meglio orientarmi 
e non perdere la visione generale. 
Guardando i paesi la borsa del Brasile (EWZ) è spettacolare e continua ad esserlo. Povero me che 
avevo deciso di shortarla qualche settimana fa! Poi c'è anche l'India, che però è esplosa solo grazie 
al risultato delle elezioni. 
Guardando invece i settori: le banche regionali (KRE) sono ancora molto indietro. Significa che se 
questa economia è ora così sana, mi ci devo gettare a tutta manetta? 
Spettacolare è pure il rialzo avuto dai dettaglianti (XRT). Anche qui avrei scommesso sul ribasso 
ulteriore. Devo proprio riconoscere che il consumatore americano è indomabile. 
Anche i metalli (sia produttori XME sia futures DBB) hanno ripreso tanto, e sono pure esplosi i 
servizi per il petrolio (OIH). Un po' di verità sullo stato dell'economia c'è invece nei trasporti (IYT) e 
negli immobiliari (IYR) che nel 2009 sono decisamente in negativo. 

Ma tutto questo per dire che lo 
stato attuale dell'economia e 
anche le previsioni di ordini 
industriali che vedo sono ancora 
pessime per tutto il 2009. Dove è 
questa ripresa? Le borse sono 
così sveglie da averla già intuita? 
Oppure le grandi società sono 
così brave comunque nel riuscire 
a mantenere rendimenti 
soddisfacenti (dopo il massacro 
delle quotazioni del 2008)? Ma se 
è così, lo fanno a scapito 
dell'occupazione e del costo del 
lavoro, e poi tirando la cinghia su 
ogni costo e servizio e quindi 
danneggiando società più piccole 
(IWM). Forse è su questo l'unica 
possibilità di ribasso che mi 
rimane da giocare... Se poi gli 
USA non decidono di affossare 
subito il dollaro, anche gli auriferi 
(GDX) mi sembra abbiano già 
corso tanto! Ah, dimenticavo, 
TLT (bonds USA lungo termine) 
sta crollando nel 2009: forse 
questa è la spiegazione del 
rialzo, ovvero si fugge dal 
governo e si compra ogni pezzo 
i proprietà privata? d 

 
 

 

/1 
Questa pubblicazione non costituisce invito o sollecitazione a qualsiasi tipo di investimento 

http://www.thestreet.com/thestreet-picks/on-the-brink/index.html
http://www.cobraf.com/forum/topic.php?topic_id=1591&reply_id=164822

