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30 05 2009 Situazione del rialzo su indici e settori delle Borse Mondiali

Ho preparato una bella lista con gli andamenti di varie borse e settori. La uso per meglio orientarmi
e non perdere la visione generale.

Guardando i paesi la borsa del Brasile (EWZ) e spettacolare e continua ad esserlo. Povero me che
avevo deciso di shortarla qualche settimana fa! Poi c'é anche I'India, che pero € esplosa solo grazie
al risultato delle elezioni.

Guardando invece i settori: le banche regionali (KRE) sono ancora molto indietro. Significa che se
questa economia € ora cosi sana, mi ci devo gettare a tutta manetta?

Spettacolare € pure il rialzo avuto dai dettaglianti (XRT). Anche qui avrei scommesso sul ribasso
ulteriore. Devo proprio riconoscere che il consumatore americano € indomabile.

Anche i metalli (sia produttori XME sia futures DBB) hanno ripreso tanto, e sono pure esplosi i
servizi per il petrolio (OIH). Un po' di verita sullo stato dell'economia c'é invece nei trasporti (1YT) e
negli immobiliari (IYR) che nel 2009 sono decisamente in negativo.

Ma tutto questo per dire che lo

| | Correlazione N
Voce Descrizione W | 2W  3W 4w | YTD | 2008 | 2007 | conSPY stato attuale dell'economia e
ultimi 6 mas| N L
f 3 3 : i = ™ anche le previsioni di ordini
EUR/USD |Dollaro americano | +0,8% | +28% #1,0%  +1,4% | -04% | -43% ||+11,6% | | . -
EURIJPY |Yen giapponese +25% | +15%  2.7% | +1,4% | +5,9% | -23,0% || +5,.2% | | industriali che vedo sono ancora
EURICHF _|Franco svizzero | +09% | +0.9% -03% | +0.2% | +1,5% [-10.2% || +3.0% | i : ; 2
EURIAUD |Dollaro australiano | -06% | -06% _ +1.3% | -2.5% | -13.3% | +21 4% | +0.4% | - pessime per tutto il 2009. Dove &
D et T T T o T i T B P o T 0| o2 ripresa? Le borse sono
L ro fisico +2, +2, +,/% | +3 +11.2% | +4, +30, -, N - ax = -
SLV  Ameniofisico | #6.7% | +53% -0.1% +12,0% | +38.1% 236% +i42% 021 | COSI sveglie da averla gia intuita?
GDx Az_produttori oro +5.0% [ +11.7% 495:211 +13,4% || +30,3% | -26.1% |[+35.1% 0.08 Oppure |e grandi Societa sono
EWI [Az Italia T1.4% | +8,1% | -7.0% | +06% | *+4.5% | -50.2% | -0.8% | 095 | i ; .
EWG Az Germania | +2,7% | +8,1% @ -65% | +7,0% | +0,6% | -45.8% | +31,7%| 0,94 cosi brave comunque nel riuscire
EWQ Az Francia +4,0% | +6,7% | 6.7% | +6,2% | +4,8% | -45.0% [+11,1%| 094 ; ;
EWU  |Az Regno Unis | +45% | +55% 48%  +86% |+121% 4o.1% | +20% oss | @ mantenere rendimenti
EWL |Az. Svizzera (+19% | +45% 32%  +56% | -22% |-287% || +43% | 093 | soddisfacenti (dopo il massacro
SPY [Az. USAS&P500 | +39% | +0,3%  46% | +58% | +25% | 38.3% | +32% | 100 | B ps
1M |Az. USA Russell 2000 | +5,0% | +0,1% | 54% | +4,6% || +1,9% | -35,1% | -2.7% 098 | delle quotazioni del 2008)? Ma se
QQOQ Az USA Nasdaq 100 | +55% | +0,5% | -25% | -0,4% +18,7%| 067 > ) i
EWC |Az. Canada | +74% | +7.5% | 83% |+10,3% +260%| 074 | € CCTSI’ lo far_mo a scapito
EWA Az Australia_ | +42% | +53% | -84% | +106% |#226%| o077 | dell'occupazione e del costo del
EWJ Az Giappone +2.5% | +0,6% | -1.2% | +6.5% 65% | 095 - - :
EWH Az Hong Kong T10.8% | +2.0% | 46% | +9.5% 337.9%] 070 lavoro, e poi tirando la cinghia su
FXI Az. Cina +77% | +3.0% @ 62% | +113% ) +52,9%| 071 ogni costo e servizio e quindi
EWT Az Taiwan +43% | +6,6% 42%  +2,7% || +48,5% | -49,5% | +36% | 054 : S o
EWS Az Singapora T45.1% | +6,0% 72% +226% +322% 488w [+231% o081 | danneggiando societa piu piccole
IFN Az India +18,1% | +17.2% | -85% | +12,1%| +60,5% | -70,6% | +356%| 0,72 & uni
EWY |Az. Coreadel Sud | +0,5% | +3,3% @ -6,1% | 66% |+28,1% |-56,8% (+310%| 068 (IWM)_‘ .FE)rS.e % questo I_unlca
TUR |Az Turchia | +1,9% | +8,1% | +0,7%  +50% || +34,7% | -63,4% ||+700%| 0.78 possibilita di ribasso che mi
EWZ Az. Brasile +69% | +7,9% B3%  +02% |+57.8% | -56.6% [+723%| o049 | . : A
EEM  |Az paesiemergenti | +4,7% | +5,6% -48% +B,6% | +33.1% | -50.2% || +31,6% | 0,67 rimane da giocare... Se poi gli
TLT T-Bond USA 20yr +0.7% | -46% | +33% | -2.2% |[-21.1% |+28,3% || +5.2% 0,10 USA non decidono di affossare
LaD Corporate bonds US__| +1.1% | -0,3% | #0,6% _+0.7% || -3.6% | -30% | -17% | 047 e : .
XIF Tz finanziane USA | +4.0% | +1.0% | 11.4% 2.a% | v2a% % | 2izn oso | subito il dollaro, anche gli auriferi
KRE Az. banche regionali US +3.7% | -8.2% | -13,6% | +16,8%|-31,4% | -21,4% | -26,1% | 0.72 i i i3
XLB |Az_materiall USA | +33% | +1,6%  -36% | +4.2% | +19.5% | -455% +19,7%| 084 | (GDX) mi sembra _abbla_no ga
AL |Az. industriail USA +37% | 05% 73% +69% | 40% 402% +119% 0% | corso tanto! Ah, dimenticavo,
YT Az trasporli USA +65% | -15% | -86% | +6,6% | 9.1% |-22.1% | -06% | 091 -
XOK|Az hitech USA +4.2% | ¥0.6% | 1.7% | 2.2% | +14,5% 42.2% | +14.6%] 071 TLT (bonds USA lungo termine)
SMH Az semiconduttoni USA| +57% | +4,1% -28% | -3,2% | +19,8% | -457% | -3.8% 0,49 sta crollando nel 2009: forse
XLP Az. consumi non ciclici | +08% | +25% | -17% | +3,0% | -31% [ -17,1% [[+10,3% 0,88 N . .
¥R |Az immobillan USA | +6,4% | +2,5%  -11,1% | +92% | -9.3% | -43.3% | -21.2%| o0g8s | duesta e la spiegazione del
XRT |Az dettaglianti USA | +6,1% | +2,3% | -6.4% | +0,0% | +350% | -39,3% | -17.4% | 043 i i
XLV Az salute USA +2,1% | -02% | -10% | +6,0% | -27% |-24.8% | +54% | 059 | rialzo, pevero s fugge da_l
XME |Az produt, metalll USA | +8,1% | +8,5% -12.2%  +11,0% | +38.4% | -50.8% (+408%| 075 | @governo e si compra ogni pezzo
DEB Mol (allum, zinco, ran +04% | +2.2% | -56% | +31% | +215% | -456% | 110%| 039 | ieta privata?
XLE [Az energiaUSA +63% | +13% -74% +97% | *B2%  -39.8% (+353%  og0 | Ol proprie€ta privata:
OIH |Az servizi petrolio USA| +0.4% | +30% -93%  +10,6%| +44.4% | -60,1% |+353% | 058
GEX |Az energie allernative | +3.4% | +7,6%  -7,1% _ +9,2% || +10,7% | -61,1% |+198% 0,80
uso Futures petrolio +80% | +7,7% _ -3.7% | +9,7% |+10,0% | -56.3% |+46,8%| 0,65
DEA |Futures agricoltura | +0.9% | +5,7% | -22% | +2.4% | +6,5% | -206% (+3196%| 064
MOO  |Az agricoltura [ +04% | +8,4% | +0,2% | +7,8% || +32,6% | -51,5% || +79,0% | 0,53
PHO Az acqua USA +42% | +1.4% | -78% | +4.0% || -06% |-32.8% |+325%| 0.97

| cambi sono riferiti all Eure: ovvero una variazione percentuale positiva significa che I'Euro si & apprezzato

Tutte le altre variazioni sono rifente a quotazioni in dollan americani; quindi per conoscere |a vanazione dal punto

di vista dellinvestitore in Euro, occorre detrarre |a variazione mostrata dell' Euro sul dollaro. Le variazioni niportate
sono riferite all'ultima settima (1w}, e a 2, 3, 4 settimane fa (per capire meglic come si evolve il flusso dei movimenti)
e poi da inizio 2008 (YTD) e complessivamente nel 2008 e 2007

| titoli elencati sono quotati a New York, sono degh ETF, e le variazioni non includono eventuall dividend distribuiti,
La correlazione rispetto a SPY (indice S&PS00) permette di capire come & vanato negli ultimi 8 mesi il singolo titolo
rispetio allindica americano: +1 significa in perfetta sintonia, -1 significa in modo perfettamente Inverso, pid vicino
allo 0 significa che c'é@ poca relazione tra 'andamento dellindice e quelio del singolo titolo
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