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10 05 2009 Il Punto della Situazione di Medio-Lungo. Uno Studio di Analisi Tecnica  

 

Cerco di fare il punto della situazione su S&P e per farlo adeguatamente bisogna allargare la 
visuale e partire da lontano.... 

- Grafico mensile (primo allegato): impossibile non notare la differenza tra una fase toro 
ed una orso. Nelle fasi toro i prezzi rimangono più o meno stabilmente nella parte superiore 
delle bande di Bollinger; viceversa nelle fasi orso i prezzi rimangono nella parte inferiore. 

Quindi come dobbiamo considerare questo rialzo? Quello che sembra un rialzo impossibile (su 
S&P +40% dai minimi e senza importanti correzioni) è il figlio legittimo di uno dei più grossi 
crolli della storia dei mercati azionari: per la cronaca, in termini di punti il ribasso ha avuto un 
estensione superiore a quella del ribasso 2000/2003 e per farlo ci ha messo la metà del tempo. 
E "l’apertura" delle bande di Bollinger lo testimonia. 

Sui grafici storici, non mi risulta si sia mai raggiunta una volatilità del genere su grafici mensili! 

Questo che significa? Che l’attuale movimento, per ora non è altro che uno straordinario "bear 
market rally"; il tanto atteso rimbalzo che potenzialmente potrebbe effettuare un ritracciamento 
del 50% della discesa (area 1120), senza peraltro modificare alcunché nella struttura ribassista 
di lungo periodo. 

Opinione strettamente personale e che dovrà essere verificata nel tempo: terminato questo 
splendido "bounce" (penso entro la fine dell’estate), ci saranno tanti punti da prendere al 
ribasso perché si andrà a 600. Quindi nessuna fretta....  

Grafico settimanale (secondo allegato): circa due mesi addietro avevo postato questo 
grafico con il conteggio che rimane tuttora valido e dove ventilavo la possibilità si potesse 
andare a quota mille; a partire da 969 siamo in "territorio" di onda 4. Le bande di Bollinger 
suggeriscono ancora cautela e, a mio parere, è meglio non anticipare. I miei livelli preferiti per 
il top di onda 4 Major sono sostanzialmente due, ovvero area 990/1000 e area 1120. 

Poi si potrebbe andare giù anche fino a 600 (SEICENTO). 

Grafico giornaliero (terzo allegato): la mia idea iniziale era per un top importante in area 
900, poi una pesante e veloce correzione, poi su verso area 1000 per il top di onda quattro: 
ma qua forse ho toppato io (scusate il gioco di parole). È vero, abbiamo la finestra temporale 
in pieno svolgimento, con un potenziale top fatto l’otto Maggio non ancora superato e quindi 
non smentito, ma la chiusura di settimana sui massimi, la rottura di area 900 con tanto di pull-
back completato e l’apertura delle bande di Bollinger, suggeriscono che lo Squeeze short non è 
ancora terminato e potrebbe accelerare. 

Fra l’altro come dicevo la settimana scorsa, sopra 920/921 quella che nel grafico è indicata 
come A-B-C (conteggio blu) diventa un movimento impulsivo con target in area 990. 

Sopra 930/933 abbiamo 946/950 che potenzialmente potrebbe portare una violenta e veloce 
correzione. Ma, a mio parere, per vendite decise contro-tendenza preferisco a questo punto 
area 985/990. Sino a rottura al ribasso di 885/880, la struttura giornaliera rimane 
formalmente rialzista. 
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