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18 06 2009 Ecco un indicatore testato eccezionale per investire a lungo termine sulla
borsa inglese

E' stato ora pubblicato uno studio che calcola il rendimento di borsa sotto i diversi governi,
laburisti e conservatori e i risultati sono assolutamente stupefacenti.

Il FTSE 100, il 1 maggio 1997, quando i laburisti andarono al potere, era allo stesso livello a
cui & oggi, circa 4,350 e, sottraendo l'inflazione ufficiale del Consumer Price Index (CPIl), ha
perso un -23% in termini reali.

LABURISTI

Governo Blair/Brown 1997-2008: -23% (al netto dell'inflazione...)

Governo Attlee, laburisti del 1945-51: -7.4% (al netto dell'inflazione...)

Governo di Harold Wilson, laburisti del 1964-70: -13%

Governo di Wilson/Callaghan, laburisti del 1974-79: -11.4%

CONSERVATORI

Governo Churchill/Macmillan/Douglas-Home 1951 - 1964: +74.8% (al netto dell'inflazione...)

Governo Heath 1970-1974:- 11% (eccezione provocata da crisi petrolifera ed inflazione
galoppante)

In pratica tutto il rendimento reale di borsa & caduto sotto i conservatori, i laburisti hanno
causato perdite del -54%, i conservatori guadagni del +230%.

Quindi per le azioni inglesi € semplice il sistema da usare: compra quando i laburisti perdono il
potere e vendi quando lo riconquistano. Se andavi short con i laburisti e long con i
conservatori, guadagnavi un 300% dalla fine della guerra (al netto dell'inflazione)!

Questo non & un giudizio di valore, & semplicemente una constatazione statistica.

(Nota: per gli USA il calcolo &€ meno facile da effettuare perché, a differenza degli altri paesi
occidentali, hai il Presidente da una parte ed il Congresso e Senato dall’altro, spesso in mano a
partiti diversi, come é successo quasi sempre dal 1982. Quando succede, solo se il Presidente
€ molto popolare personalmente riesce a far passare legislazioni anche con il suo partito in
minoranza in parlamento, come avvenuto sotto Reagan; altrimenti hai un compromesso
costante come, con Clinton dal 1996 al 2000, oppure una situazione di stallo e blocco come
sotto Bush nel 2007-2008).
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