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25 04 2009 Cosa dice il sondaggio semestrale di Barron's dei gestori azionari 

L'S&P è sugli 870$, dopo un minimo a 667 e un massimo un anno fa sui 1.300 circa. 

E' un valore basso o alto? E' uscito il sondaggio semestrale di Barron's dei gestori azionari 
americani, gente che per statuto compra in prevalenza; vanno anche short ma poco perché 
sono gestori di fondi comuni. Solo il 54% è toro e in questo 54%, il valore dell'S&P che si 
aspettano a fine anno è in media 906$. 

Quindi siamo oggi, ad aprile, vicino al massimo che si aspettano PER DICEMBRE 2009 i gestori 
ottimisti. Poi ci sono quelli pessimisti che sono un 13% del totale (il resto un 28% sono 
neutrali), che si aspettano 760$ per fine anno. Se fai una media, siamo ora su livelli dell'S&P 
che sono inferiori a quello che la media dei gestori americani si aspetta per dicembre! 

Cioè, questo è un sondaggio fatto forse otto giorni fa e, al momento, quando arrivi vicino a 
900$, sei sul valore che si aspettano per dicembre (e questo gli ottimisti), ovvero 
probabilmente vendono su quel livello. 

Notare che per le azioni europee il rapporto è: ottimisti/pessimisti 18/38, per le azioni europee 
invece ottimisti/pessimisti 55/13 (per i Treasury Bond ottimisti/pessimisti 3/84 !! nessuno li 
vuole!). 
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